BQTE,

Tomasz Pawel Zalewski

s
ted Fund Bets
nge Bels

& Bets

s Australian Do) f - A : ) - I t
s British Poung| d B . J ‘ n ' a l I
kil g \ : - - ' - - 3 ' e

iﬁﬂl}hkﬂun f i - : . o L

s Hi . ]
i Uff % EURUSD... &
5,944 5048 5944 5948

5967 592 5

5,062

1 Minute

) Jamtea 1P
o

ykorzystaj mozliwosci
iInwestowania duzych b:':mkow
I funduszy inwestycyjnych!



Ten ebook zawiera darmowy fragment publikacji "Carry Trading"

Darmowa publikacja dostarczona przez
ZloteMysli.pl

Copyright by Ztote Mysli & Tomasz Pawet Zalewski, rok 2008

Autor: Tomasz Pawet Zalewski
Tytut: Carry Trading

Data: 08.08.2012

Ztote Mysli Sp. z 0.0.

ul. Toszecka 102

44-117 Gliwice
www.zlotemysli.pl

email: kontakt@zlotemysli.pl

Niniejsza publikacja moze by¢ kopiowana, oraz dowolnie rozprowadzana tylko i wytacznie
w formie dostarczonej przez Wydawce. Zabronione sag jakiekolwiek zmiany w zawartosci
publikacji bez pisemnej zgody Wydawcy. Zabrania sie jej odsprzedazy, zgodnie
z regulaminem Wydawnictwa Ztote Mysli.

Autor oraz Wydawnictwo Ziote Mysli dotozyli wszelkich staran, by zawarte w tej ksigzce
informacje byly kompletne i rzetelne. Nie biorg jednak zadnej odpowiedzialnodci ani za
ich wykorzystanie, ani za zwigzane z tym ewentualne naruszenie praw patentowych Ilub
autorskich.  Autor oraz Wydawnictwo Ztote Mys$li nie ponoszg réwniez zadnej
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wynikte 2z wykorzystania informacji zawartych
w Kksigzce.

Wszelkie prawa zastrzezone.
All rights reserved.


http://www.zlotemysli.pl/chomikujzlotemysli,darmowy-fragment/prod/6488/carry-trading-tomasz-pawel-zalewski.html
http://www.zlotemysli.pl/chomikujzlotemysli,darmowy-fragment/
http://www.zlotemysli.pl/chomikujzlotemysli,darmowy-fragment?utm_source=zlotemysli&utm_medium=pdf&utm_campaign=darmowy-fragment
mailto:kontakt@zlotemysli.pl
http://www.tcpdf.org

SPIS TRESCI

I I =X PP 4
2. WPROWADZENIE ...ccoeeaeeeeenasaacensscaeeasscseassssseassosseassssssssssssessssssssssssssns 5
2.1. TajemniCa SUKCESU .oeeeeenneeeettteeeeeee et teaeaeeeeeeeeeneaaaeeeeeeaaaaaaann. 5
2.2. Okreslenie celéw, psychika i odpowiednia strategia .........coeevveeeennnnn...... 6
2.3. Podstawy basket-trade ........ooeeeuueeeeieeaaaaieeie ettt eaaaaaaa.. 7
2.5. Mate systematyczne zyski = duzy zysK .....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiannn... 10
2.6. MOZLiIWOSCi Ala NAS +eeurreeneeeenseeeeeeneeeeeeeeeeeeieeeeeeieeeeeaieeeeeaanaaenn.. 12
2.7. Kilka stéw o rynku walutowym Forex (Foreign Exchange) ..........cc.vu........ 13
2.8. Jaka platforma do handlu walutami? ........ceeeeeeiuennnnniiiiieieeeeeeeaaann... 14

3. BASKET-TRADE W TEORII ....cccceeeeeeeeenescacnasseseasscaeeassoseanssssassssssssscennss 17
3.1. Hedge trading .....eeeeeneeeeenneeiaanneeianeeeeaneeieanueeeeaneeeeaaneeeeeneeeeaeannns 17
3.2. Carry trading .ueeeeeeeeeee ettt ettt tieeeeiaeeeaaaaan. 21
3.3. Grid trading oeeeeeeneeeee it ieeeei et iiiiiiiieeeeeaaan. 22
3.4. Carry trading w basket-trade ........ceeeeeiiuueeeeeenneenununnuiiiiiiiiiieeaaannn.. 25
3.5. Grid tradingw basket-trade ......ccoooueeeiiiiiiiiiiiiiii it 32
3.6. Hedge trading w basket-trade .........cceeeeeeeiinnneeennnnnnnniiieieeaeaannn.... 34
3.7. Ryzyko piramidOWania ..eeeeeeeeenneeeeeeieeeeieeeeeeiieaaiieeeeeieaaansseeeeeeennn. 35
4. PRZYGOTOWANIA DO BASKET-TRADE ...cccceeteeeeacececaassocensscacensscscnasscaennss 38
4.1. Tabela oprocentowania Walut ........eeeeiieeeieeeaaeeaaaeeeeeeeeeeeeenunnennnnnn... 38
4.1.1. Tworzenie tabeliwalut ........cooeeeenneeeiiieiaaiieeeiieaieaiieeeeeeeaannn.. 38
4.1.2. ROZNICA BID 1 ASK . uviinrsieteeieeeee et eeeeeeeeeeeeeineeeneeanseeaneeeaannns 40
4.1.3. Filtrowanie tabeli .oooeeeueeeeeeeiianineeeiiiiaaiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeaaannnnn. 42
4.1.4. Ustalanie rozpietoSci pOZiOMOW ......c.eeeeeeenneenneeeeeeannneeeeaneeeannnn. 44

4.2. Tabela na www.carry-trading.Com .......ceeeeeuueeeeieeeeennneeeeeeeeeannnnnnnn... 45

5. BASKET-TRADE W PRAKTYCE KROK PO KROKU ......ccc00eeeeeeeeencccnccacacaaceces 50
5.1.2. TYD WYKIESU teetieenttetteeeaaeee e eeteeaieeeeeeeaaaanseeeeeeeaaaaaaaannns 51
5.1.3. Preferencje uzytkownika ........oeeeeeeinnneneeeeennnnnunnnnnniieiiaeaaaannn... 53

5.2. Sktadanie zlecer’1 ....................................................................... 58




1. Wstep

Moja ksigzka jest w petni autorska i wykorzystuje wytacznie moj pomyst,
mimo ze — jak sie pozniej dowiedziatem — istniaty juz pojecia na okres-
lenie czesci moich strategii. Zanim odkrytem moja strategie, znatem tyl-
ko pojecia ,hedge” oraz ,,carry trading”. Prowadzac dalsze poszukiwa-
nia, odkrytem, ze czes¢ moich metod okreslana jest jako ,,grid trading”
lub ,,interest positive trading”. Nigdzie jednak nie znalaztem opisu kom-
pleksowego, z dobrg metoda zarzadzania pozycja i kapitatem. Mysle, ze
moj sukces polega na tym, ze od poczatku robitem wtasne analizy, ktore
odpowiadaty moim potrzebom. Nie sugerowatem sie pomystami innych,
aczkolwiek swiadomos¢, ze inni stosujg podobne strategie, byta moty-
wujaca. W mojej ksigzce staratem sie najpierw w nieskomplikowany
sposob opisac teorie, dzieki ktorej powstata moja metoda, nazwana
przeze mnie ,basket-trade”, aby pozniej pokazac, krok po kroku, na
obrazkach ,,jak dla 5-latka”, jak inwestuje sam, stosujac te metode.
Jest to metoda mechaniczna, niewymagajaca analizy rynku. Transakcje
kupna i sprzedazy sa zawierane automatycznie, wiec nie musisz by¢ na-
wet w poblizu komputera. Informacje, jak zaktada¢ transakcje i jakiej
platformy do handlu uzyc¢, znajdziesz w dalszej czesci mojego kursu. Na
chwile obecna znam tylko jednego brokera, ktory oferuje warunki, przy
ktorych mozna stosowac¢ moja strategie, i choéby z tego wzgledu moja

metoda jest wyjatkowa.



2. Wprowadzenie

2.1. Tajemnica sukcesu

Z mojego doswiadczenia i wielu ksigzek, ktore przeczytatem, wiem, ze
inwestorzy, ktérzy odnosza sukcesy na rynku, podaja trzy gtowne czyn-

niki swojego sukcesu:

1. Psychika inwestora.
2. Zarzadzanie wielkoscig pozycji i kapitatem.
3. Dobry system inwestycyjny z jasnymi metodami otwierania i zamyka-

nia pozycji.

Trzy powyzsze czynniki staratem sie zaimplementowac takze w swoim

systemie.
Tak zaczety sie poszukiwania i konstruowanie mojej metody.

Kiedy akcje rosna, wydaje sie, ze beda rosty w nieskonczonos¢, kiedy
spadaja, przestajemy sie nimi interesowac i czekamy, az sie odbija.
Jesli jednak zainwestowalismy sporg sume, to nasza psychika moze tego
nie wytrzymac i sprzedajemy prawie na samym dnie. To wtasnie do-
Swiadczeni inwestorzy wchodza do gry i odkupuja akcje, kiedy sg one
tanie. Jesli juz ktos ma dobra strategie, to nie potrafi sie jej systema-
tycznie trzymac, zmienia czesto zdanie pod wptywem emocji. Przyktady

mozna by mnozyc. Ilu jest ludzi, pewnie tyle réznych zachowan. Jak po-



radzi¢ sobie z psychika? Nie jest to proste, jednak najlepsi inwestorzy

podejmuja automatycznie decyzje, ktore sg pozbawione emocji.

Ztote mysli, ktore powtarzajg wszyscy inwestorzy, to: ,,Dobry system to
prosty system” oraz: ,Ucinaj straty szybko, pozwol zyskom rosnac”. Im
wiecej informacji, tym trudniej podja¢ decyzje — sprawy komplikuje
tak zwany ,,szum informacyjny”. Basket-trade jest prostym systemem
opartym na zarzadzaniu wielkoscig pozycji, z jasno okreslong metoda
realizacji zysku i sprzedaza stratnych pozycji oraz prawdopodobienst-

wem wygranej wiekszym niz 50%.

2.2. Okreslenie celdéw, psychika
i odpowiednia strategia

Brak kapitatu, wiedzy, mtodziencza niecierpliwos¢, niedostateczna ilosc¢
czasu, niezdyscyplinowanie i wiele innych czynnikow sprawia, ze wiek-
szosci ludzi nie udaje sie odniesc sukcesu na gietdzie. Bardzo wazne jest
jednak, zeby na poczatku nie straci¢ kapitatu i co jaki$ czas pogtebiac
swoja wiedze i doswiadczenie i rozpoczynac¢ zabawe z gietda od nowa.
We wszystkich ksigzkach na temat inwestowania, ktore przeczytatem,
zawsze powtarzato sie kilka czynnikdw potrzebnych do odniesienia suk-

cesu na rynku kapitatowym:

- strategia, ktora w danym okresie i danej liczbie prob ma wieksze
prawdopodobienstwo wygranej (czyli zyski sa wieksze niz straty);

- strategia ta musi pasowac do Twojej psychiki i stylu zycia;

- nalezy mie¢ odpowiednig metode zarzadzania kapitatem oraz odpo-

wiedni do niej kapitat;



- nalezy byc cierpliwym, konsekwentnym i wierzy¢ w swoja metode.

Na tych podstawowych regutach skupitem sie i poszukiwatem odpowied-

niej strategii, ktora pasowataby do mojej psychiki, czyli:

- prostej i zabierajacej kilka minut dziennie oraz niekolidujacej z mo-
ja dzienna praca i zajeciami poza nia;

- maksymalnie bezpiecznej, czyli chroniacej poczatkowy kapitat;

- posiadajacej dobrg metode zarzadzania kapitatem, gdzie ewentualne
zyski mogtbym reinwestowac przy wiekszym ryzyku;

- niewymagajaca duzego kapitatu poczatkowego.

2.3. Podstawy basket-trade

Badz sprytny i naucz sie wykorzystywac to, co oferuje nowa techno-
logia. Masz dostep do Internetu w pracy lub domu, wiec wykorzystaj go
i pozwol Twoim ciezko zarobionym oszczednosciom pomnazac sie szyb-
ciej, wykorzystujac moja unikalng strategie. Nazwatem ja ,,basket-tra-

de”, a dlaczego? Wyjasnie to pozniej.

Nie jest to kolejna publikacja z serii ,,Kup moja ksiazke, a pokaze Ci,
jak zarobi¢ 100% w ciaggu miesiaca”. Nie jest to takze ksiazka z serii teo-
retycznych, w ktorych ten sam materiat przewija sie w kazdej publikacji
na temat inwestowania, a ponadto jest on bardzo czesto przedstawiony
w zniechecajacy, trudny do zrozumienia dla zwyktego sSmiertelnika spo-
sob. Jesli chcesz odnies¢ sukces, powiniene$ inwestowac w swojg wie-
dze i czyta¢ rekomendowane pozycje. Nalezy jednak podchodzi¢ z dys-

tansem do opinii innych, mie¢ wtasne zdanie i nie wierzy¢ slepo we



wszystko, co powie ekspert. M6j kurs nie wymaga od Ciebie zadnego do-
Swiadczenia ani wiedzy z zakresu rynku kapitatowego. Uczy krok po
kroku prostej strategii, ktora wykorzystuje metode oparta na carry,
hedge oraz grid trading. Pierwsze dwa pojecia sa dobrze znane duzym
inwestorom, poniewaz tylko oni mogli wykorzystywac te metody. Na-
ucze Cie, gdzie i jak mozesz uzywac ich takze Ty, dysponujac dowolnym
kapitatem. To nie tylko sposéb na pomnazanie oszczednosci, ale i dobra

zabawa.

Z pewnoscig najbardziej interesuje Cie, ile mozna na tej metodzie zaro-
bi¢. Jest to jednak zte podejscie. Pytanie, ktore powinno sie zada¢ na
poczatku, brzmi: ,Ille mozna straci¢?”. W dtuzszym terminie cel mojej
metody to ok.10-15% rocznie i prawie 100% ochrony kapitatu. Nie sg to
kolosalne zyski, ale prosze porownac to z lokatami bankowymi i dodac
do tego mechanizm procentu sktadanego (patrz wykres nr 1). Jesli po-
znasz juz basket-trade i wyprobujesz go w praktyce, mozesz podjac
wieksze ryzyko. Strategia ta mozesz bardzo tatwo manipulowac
i dostosowac ja do swojej sktonnosci do ryzyka. W tym wypadku mysle,
ze 15-25% rocznie (kazdego roku) jest bardzo mozliwe, a ryzyko wcigz
jest niewielkie. To naprawde bardzo dobra stopa zwrotu przy minimal-

nym naktadzie Twojego czasu i rozsadnym stosunku zysku do ryzyka.

Wielu naprawde dobrym profesjonalistom nie udaje sie systematycznie
co roku zarabia¢ powyzej 25%. Co z tego, jesli ktos uzyskat przez dwa
lata 500%, skoro potem stracit to wszystko w trzecim roku?
Przeczytatem wiele ksigzek na temat inwestowania i wszystkie
potwierdzaja regute, ze tylko bardzo nieliczni inwestorzy odnosza wielki

sukces, ktory czesto okupiony jest licznymi stresami i bardzo ciezka



praca. Wedtug mnie te kilka procent nie jest warte spedzania catych dni
przed ekranem komputera. Jak przy wszystkich inwestycjach —
odradzam takze przeznaczanie wszystkich oszczednosci na basket-trade.
Dywersyfikacja to jedno z najwazniejszych poje¢ w ekonomii, co
dotyczy takze Twoich osobistych finansow. Traktuj ja jako dodatkowa,
wspaniata metode oszczedzania, ktora powinna by¢ uzupetnieniem
Twoich innych inwestycji, jak akcje, obligacje, nieruchomosci. Czas,

abys wziat sprawy finansowe w swoje rece.

2.4. Dywersyfikacja a basket-trade

Jesli miatbym umiejscowi¢ basket-trade wsrod tych trzech podsta-
wowych, a zarazem réznych metod oszczedzania i inwestowania, wygla-

datoby to nastepujaco:

NIERUCHOMOSCI WYSOKO OPROCENTOWANY
RACHUNEK BANKOWY
BASKET-TRADE ?
(]
[}
(]
(]

.o“'.*

R - N
- AKCJE -
&

Wykres 1 — opracowanie wtasne.



Umiescitem basket-trade posrodku, poniewaz charakteryzuje ona sie:

1. Matym ryzykiem, ptynnoscia i szybkim dostepem do Twoich
pieniedzy, podobnie jak na rachunku bankowym.

2. Czesciowym uzywaniem dzwigni finansowej', ktora dziata tak, jak
kredyt hipoteczny w przypadku nieruchomosci. W czasie wzrostu cen
zarabiasz na pozyczonych pieniadzach.

3. Zmiennoscia i potencjalng stopa zwrotu jak na rynku akcji.

2.5. Mate systematyczne zyski = duzy zysk
Najwiekszym wynalazkiem ludzkosci jest procent sktadany.
Albert Einstein

Teraz, aby troche Cie zmotywowac i pobudzi¢ wyobraznie, przedstawie
kilka wykresow. Srednio co roku przez ostatnich 80 lat akcje rosty 11%
rocznie (reinwestowane zyski z dywidendy), a rynek nieruchomosci 7%.
W obecnej chwili fundusze inwestycyjne przy robieniu projekcji dtugo-
terminowych przysztych zyskow z inwestycji dla klienta przewidujg

Sredni roczny wzrost rzedu 5-9%.

Zatozmy, ze mamy inwestycje o wartosci 10 tys. funtow i bedziemy osz-

czedzac przez 15 lat. Przyjatem zatozenia, ze lokata, ktorg trzymamy

' Dzwignia finansowa (ang. financial leverage) — instrument finansowy wykorzystywa-
ny przez podmioty w celu zwiekszenia zyskownosci. Dzwignia finansowa ma sens wte-
dy, kiedy dofinansowujac podmiot kapitatem obcym, mozemy liczy¢é na zwiekszenie
zyskow przynajmniej w stopniu pozwalajacym na sptate kosztow pozyskania kapitatu.
Inaczej mowiac: podmiot osiaga korzysci z dzwigni finansowej, gdy koszt kapitatow
obcych jest nizszy od rentownosci jego majatku.



w banku, jest oprocentowana 5%, akcje przynosza zysk 9%, a basket-tra-
de przyniesie 15% w skali roku. Zyski caty czas reinwestujemy i pozwala-

my dziatac sile procentu sktadanego.
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Wykres 2 — opracowanie wtasne.

Po 15 latach zysk w przypadku lokaty wyniesie 20 tys. funtow, akcji —
35 tys. funtow, a basket-trade — az 80 tys. funtow. Prosze zauwazy¢, ze
w kolejnym, szesnastym roku metoda moja przyniostaby rocznie 12 tys.

funtow (15% od 80 tys.), czyli wiecej niz poczatkowy depozyt.



2.6. Mozliwosci dla nas

Jesli bedziesz potrafit powieksza¢ swoje oszczednosci o sSrednio 15%
rocznie, to szybko zorientujesz sie, ze gdybys miat odpowiedni kapitat,
to bez problemu zarabiatbys tyle samo lub wiecej niz w swojej normal-

nej pracy.

Jesli lubisz swoja prace, to swietnie, mozesz miec ekstra dochod.

Jesli nie nalezysz do tych nielicznych szczesliwcow — czyz nie wspaniale
bytoby miec prace, ktorg mogtbys wykonywac gdziekolwiek na swiecie,
brac urlop, kiedy chcesz, i pracowa¢ w odpowiednich dla Ciebie
godzinach? Moja ksigzka moze by¢ poczatkiem lub Twojg kolejng proba
realizacji tego marzenia. Postuchaj swojej intuicji. Jesli nie zaryzy-
kujesz i nie sprobujesz teraz, zawsze bedziesz sie wahat, a inni beda ko-

rzystac¢ z wiedzy zawartej w tym poradniku.

Dlaczego napisatem ten kurs?

Sa dwa gtowne powody, zaznaczone w dalszej czesci tekstu pogrubiona

czcionka.

Postanowitem podzieli¢ sie mojg wiedza z innymi, poniewaz pomysla-
tem, ze tym sposobem sam mogtbym zgromadzic¢ szybciej potrzebny mi

kapitat.



Jesli jednak nie bedzie duzego zainteresowania i sprzedam tylko kilka
egzemplarzy, to takze sie ciesze, bo zrobitem cos pozytecznego w zyciu

i — mam nadzieje — pomogtem Tobie.

Tak wiec zachecam do lektury ©.
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