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Start, czyli trudne poczatki

Gielda to miejsce, w ktorym mozna osiagna¢ wyzwolenie i niezalez-
no$¢ finansowa. Jest ona stworzona dla tych, ktoérzy nie godza sig na
rygor codziennosci i daza do swobody finansowe;j, gdzie kazdy moze
w dowolny sposob ustala¢ i kreowaé czas pracy w taki sposob, jaki

mu odpowiada.

Poczatkujacy inwestor czgsto odczuwa strach i obawe przed lokowaniem
swoich pienigdzy w wirtualne instrumenty finansowe. Mysl o ich stracie,
czesto bedacych oszczednosciami Zycia, sprawia, Ze juz na samym poczatku
popetniamy btad. Pod$wiadomie wmawiamy sobie, Ze poniesiemy porazke.
Tymczasem majac tylko wolny i swobodny umyst, mozemy osiagna¢
sukces. Jednak nie ulega watpliwosci, Ze strach i obawa to co§ dobrego; co,
co wyostrza nasze zmyslty i wzmacnia uwagg i koncentracje.

Jezeli nie poswigcisz, zwlaszcza na poczatku, kilku godzin dziennie
na to, co sig dzieje na rynku, zostaniesz w tyle, poniewaz robiacy to
beda krok przed Toba. Im bardziej zaangazujesz si¢ w analize¢ spolek,
ich sytuacji finansowej, wykresow, wskaznikoéw, komunikatow
i raportdéw, tym wigksza szansa, ze szala zwycigstwa przechyli si¢ na
Twoja korzysé.

Pamigtaj, ze im wigcej informacji posiadasz, tym podejmiesz
bardziej racjonalna imajaca lepsze skutki decyzje¢ inwestycyjna,
poniewaz bedzie ona poparta wiedza i intuicja, ktéra z czasem sama
sie w Tobie zrodzi.

Poczatki zawsze bywaja trudne i zniechecaja do kontynuacji tego, co



si¢ zaczglo. Jezeli nawet w poczatkowej fazie inwestowania nie
bedziemy odnosi¢ sukceséw, nie powinnisSmy si¢ zraza¢. Wiedza,
doswiadczenie, cigzka praca i wtasne wnioski z czasem przeloza sie
na sukcesy 1 pierwsze zarobione pienigdze.

Kazda zyskowna transakcja bedzie motorem do dalszego dziatania
iuczenia sig. Stosowanie wiasnych, sprawdzonych strategii,
trzymanie si¢ dyscypliny i przestrzeganie zasad panujacych na
gieldzie przyczyni si¢ do naszego sukcesu i zwigkszenia zasobnosci
naszego portfela.

Kazdy, nawet najwigkszy rekin gieldowy, byt kiedy$ w tym samym
punkcie co poczatkujacy inwestor — zaczynal od zera. To, jak
pokierujemy naszym sukcesem, zalezy wytacznie od nas i od tego,
ile wysitku wlozymy w jego osiagnigcie.



2.1. Zdobywanie wiedzy

Jezeli nie wiesz, dokqd zmierzasz, to prawdopodobnie nie trafisz do
celu.
David Cambell

U kazdego poczatkujacego inwestora przychodzi taki moment,
w ktoérym zastanawia sig: co dalej? Od czego zaczac? Co bedzie
przydatne, a co nie? Dlatego to, jak profesjonalnie podejdziesz do
zdobywania i poszerzania swojej wiedzy, bedzie rzutowato na Twdj
sukces inwestycyjny w przysztosci.

Aby zosta¢ rekinem gietdowym, wcale nie musimy konczy¢ studiéw o tym
profilu, chociaz taka droga edukacji znacznie watwia start. Dzisiaj kazdy ma
dostep do nieograniczonego zrodla wiedzy i informacji na temat rynkow
kapitatowych. Powstato juz wiele ksiazek na ten temat — zagranicznych,
ktore sa dostgpne na naszym rynku, jak i polskich, réwniez bardzo
wartosciowych. Z pomoca przychodzi takze internet: serwisy branzowe,
fora dyskusyjne iwiele innych, -ciekawych i przydatnych stron
internetowych. O szczegolach dowiesz sie¢ w dalszej czesci ksigzki.



2.2. Wybér domu maklerskiego

Kolejna decyzja, ktéra musimy podjaé, jest wybdr odpowiedniego
dla nas domu maklerskiego. Obecnie, dzigki rozwojowi internetu

i rynkow kapitatowych, mozemy przebiera¢ w ofertach.

Na poczatku powinni§my otworzy¢ rachunek maklerski, ktory spetni
nasze oczekiwania co do platformy transakcyjnej, odpowiednich

prowizji i obstugi. Przy jego wyborze nalezy zwroci¢ uwage na kilka

istotnych rzeczy, takich jak:

1.
2.

oplaty za prowadzenie konta maklerskiego;

prowizje za sktadanie zlecen;

. rodzaj platformy transakcyjnej oferowanej przez dany dom ma-

klerski;

. oplaty za udostgpnianie notowan w czasie rzeczywistym;

. oplaty za przelewy;

bezpieczenstwo konta (szyfrowanie danych, maskowania, tokeny

— generatory haset);

. funkcjonalno$¢ platform transakcyjnych;

. odleglo$¢ domu maklerskiego od miejsca zamieszkania (czgsto

pomijany punkt, lecz z do§wiadczenia wiem, ze do$¢ istotny);

. obstuga i podejécie domu maklerskiego do klienta.



Warto rowniez zaczerpna¢ informacji o interesujacym nas domu
maklerskim na forach internetowych poswigconych rynkom
kapitatowym, poniewaz praktyka i funkcjonalno$¢ czegsto nie ida
W parze z tym, o czym mowia broszury informacyjne.

Zestawienie wybranych ofert domoéw maklerskich (stan na styczen
2010 roku) zostalo umieszczone na koncu ksiazki.

2.3. Przeglad zlecen maklerskich

Po wyborze odpowiedniego rachunku maklerskiego czas zapoznac
si¢ ze zleceniami, ktore mozesz sktada¢ podczas kupowania
i sprzedawania instrumentéw finansowych. Czgsto sa one czg$cia
strategii inwestycyjnej 1 chronia nasz kapitat przed stratami.

Wigkszos¢ zlecen dostgpnych na rynku gietdowym to:

PKC (zlecenie po kazdej cenie) — zlecenia przekazywane na gietde
we wszystkich fazach notowan ciaglych, jak 1w systemie kursu
jednolitego, poza faza interwencji i dogrywki. Zlecenia PKC nie
podlegaja modyfikacji podczas fazy interwencji. Jezeli zlecenie takie
nie ma zlecen przeciwstawnych realizujacych je w catosci, ,kurs”
zostaje zamrozony (GPW).

Przyktad
Tabela 4. Arkusz zlecen przed transakcja
Kupno (ilosé Cena akcji Sprzedaz
akcji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 85
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— 31,2 20
— 30,5 150
200 30 —
250 29,6 —

Tabela S. Arkusz zlecen po transakeji

Inwestor sktada w trakcie sesji zlecenie PKC na 200 akcji.

Kupno (ilos¢ Cena akcji Sprzedaz
akcji) (w PLN) (ilos¢ akcji)
— 32 55
— 31,2 —
— 30,5 —
200 30 —
250 29,6 —

Zlecenie PKC na 200 akcji spowodowato, ze popyt zostat
zaspokojony dopiero przy 32 PLN, gdzie po realizacji zlecenia
pozostato jeszcze 55 akcji. Transakcje, ktore zostaty zrealizowane, to
sprzedaz 150 akcji po 30,50 PLN, 20 akcji po 31,20 PLN i 30 akcji
po 32 PLN kazda.

PCRO (po cenie rynkowej na otwarcie) — zlecenia przekazywane
wylacznie w fazie ich przyjmowania na otwarcie ina zamknigcie
sesji w systemie notowan ciaglych. Sa one realizowane po cenie
rownej kursowi otwarcia lub zamknigcia (GPW).

Przyktad
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Tabela 6. Arkusz zlecen przed transakcja
Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akcji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 85
— 31,2 20
20 30,5 150
45 30 —
1000 29,6 —

Inwestor sktada w trakcie sesji zlecenie PCRO przed notowaniami na
65 akcji.

Tabela 7. Arkusz zlecen po transakcji

Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akcji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 85
— 31,2 20
— 30,5 65
45 30 —
1000 29,6 —

Po otwarciu sesji zostaly zrealizowane zlecenia przeciwstawne,
spetniajace warunki transakcji. W arkuszu ,stato” juz 20 akcji,
dlatego zlozone zlecenie bylo nastgpnym w kolejce, co dawato
taczng sume 85 akcji po 30,50 PLN, ktore zostaty zrealizowane po

1



cenie rynkowej, bedacej na otwarcie, tj. 20 akcji po 30,50 PLN i 65
akcji po 30,50 PLN.

PCR (zlecenie po cenie rynkowej) — zlecenia przekazywane
wylacznie w fazie notowan ciagltych poza okresami rownowazenia
rynku. PCR realizowane jest po cenie pierwszego napotkanego
zlecenia przeciwstawnego. Niezrealizowana czg$¢ tego zlecenia staje
si¢ zleceniem z limitem ceny réwnym kursowi ostatniej transakcji
(GPW).

12
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Przyktad
Tabela 8. Arkusz zlecen przed transakcja
Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akcji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 85
— 31,2 20
— 30,5 150
200 30 —
250 29,6 —

Inwestor sktada zlecenie PCR na 1000 akcji w trakcie notowan.

Tabela 9. Arkusz zlecen po transakcji

Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akcji) (w PLN) (ilos¢ akcji)
— 32 —

— 31,2 —
850 30,5 —
200 30 —
250 29,6 —

Ze wzgledu na niewystarczajaca liczbe zlecen przeciwstawnych
zostato zrealizowanych tylko 150 akcji. Pozostata czgs¢ z 850 akeji
zostata ,,ustawiona” jako zlecenia z cena rowna ostatniemu kursowi,
po jakim zostata zrealizowana ostatnia transakcja. W tym przypadku

13
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byto to 30,50 PLN.

WMin (zlecenie z warunkiem wielko$ci minimalnej) — moga by¢
przekazywane jedynie w fazie dogrywki oraz w fazie notowan
ciagtych poza okresem réwnowazenia rynku. Zlecenie to okresla
minimalng liczbg papierow, ktora musi by¢ kupiona lub sprzedana
zaraz po wprowadzeniu. Czg$¢ niezrealizowana pozostaje w arkuszu
zlecen jako zlecenie bez warunku minimalnej wielkosci wykonania
(GPW).

WUIJ (zlecenie z warunkiem wielkosci ujawnionej) — zlecenia
przekazywane na gieldg¢ we wszystkich fazach w systemie notowan
ciaglych poza faza interwencji. Polegaja one na wystawieniu
zlecenia z okreslona wielkoscia ujawniona (GPW).

Przyktad

Tabela 10. Arkusz zlecen przed transakcja

Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akciji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 1000
— 31,2 500
500 30,5 500 (WUJ)
200 30 —
2000 29,6 —

Inwestor w trakcie notowan sktada zlecenie sprzedazy na 3000 akcji,
z wielko$cia ujawniona (widoczne) réwna 500 akcjom.

Tabela 11. Arkusz zlecen po transakcji

14



Kupno Cena akcji Sprzedaz
(ilos¢ akciji) (w PLN) (ilos¢ akciji)
— 32 1000
— 31,2 500
— 30,5 500 (WUJ)
200 30 —
2000 29,6 —

W arkuszu zlecen pojawilo si¢ zlecenie kupna na 500 akcji, ktore
zostato zrealizowane. Jednak inwestor, ktory =zlozyl zlecenie
z wielkoscia ujawniona, wystawit na sprzedaz 3000 akcji. Dlatego po
kupnie 500 akcji w karnecie pojawito si¢ kolejne zlecenie
sprzedajacego rowne wielkosci ujawnionej, czyli 500 akcji — do
sprzedania pozostalo jeszcze 2500 akcji.

WiN (zlecenie z oznaczeniem waznosci do pierwszego wykonania)
— zlecenia mozna przekazywac¢ we wszystkich fazach za wyjatkiem
interwencji (GPW).

WuA (zlecenie z oznaczeniem waznosci ,,wykonaj lub anuluj”) —
przekazywane tylko w fazie dogrywki oraz w fazie notowan ciaglych
poza okresem réwnowazenia rynku'. Zlecenie WuA wykonywane
jest w catosci albo nie jest realizowane w ogodle (zostaje usunigte)
(GPW).

LimAkt (zlecenie z warunkiem limitu aktywacji po okreslonej cenie)
— jest przekazywane w systemie notowan ciaglych oraz w systemie
kursu jednolitego, wytaczajac fazg interwencji i dogrywki (GPW).

! Réwnowazenie rynku — jezeli jakie$ zlecenie nie moze zosta¢é wykonane (np.
z powodu nienaturalnie wysokiej lub niskiej ceny, na skutek zlecenia PKC), to
wszystkie zlecenia sa zawieszane 1 rozpoczyna si¢ tzw. rownowazenie.

15



2.4. ZysKki i podatki

Zarobiles — czas, zebys rozliczyt si¢ z fiskusem. Podatek od zyskow
kapitatowych w Polsce jest liniowy iwynosi 19%. Dotyczy on
zyskow, ktore uzyskaliSmy ze zbycia papieréw warto§ciowych
1 instrumentdow pochodnych 1itylko tych papierow, ktore zostaty
sprzedane. Wyjatek stanowia akcje zakupione przed 1 stycznia 2004
roku — sg one zwolnione z tego podatku.

Z Urzgdem Skarbowym musimy rozliczy¢ si¢ samodzielnie.
W przypadku lokat irachunkow oszczednosciowych  banki
automatycznie odliczaja od zysku podatek nalezny fiskusowi.

Jak si¢ rozliczy¢?

Uzyskane zyski kapitatowe inalezny od nich podatek rozliczamy
w formularzu PIT-38, ktory otrzymamy w kazdym Urzedzie Skarbowym.
Mozemy go réwniez pobra¢ z jego strony internetowej 1 wydrukowaé —
co zaoszczedzi nam czas i pieniadze. Rozliczenia PIT-38 dokonujemy na
podstawie otrzymanego zdomu maklerskiego formularza PIT-8C,
w ktorym znajduje si¢ miedzy innymi rubryka o przychodach i kosztach
ich uzyskania. Znajdziemy tez tam dane o ewentualnym zysku lub stracie.

Pamigtajmy, ze z Urzedem Skarbowym musimy si¢ rozliczy¢
najp6zniej do 30 kwietnia.

Straty

Jezeli wskutek ztych inwestycji poniesiemy straty w danym roku
podatkowym, to istnieje mozliwos¢ odliczenia ich od zyskow
w latach nastgpnych (maksymalnie do 5 lat). Odliczenie w danym
roku podatkowym nie moze jednak przekroczy¢ w jednym roku 50%
poniesionej straty.

16



Koszty uzyskania przychodu

Do kosztow uzyskania przychodu mozemy zaliczy¢ prowizje
maklerskie pobierane np. za sktadanie zlecen lub odsetki od kredytu
zaciagnigtego na zakup akcji. Istnieje rowniez mozliwo§¢ wpisania
w koszty prenumeraty prasy branzowej, jednak w tym wypadku
nalezy by¢ ostroznym ina wszelki wypadek zaczerpna¢ porady
bezposrednio w Urzedzie Skarbowym. Wyjasni on doktadnie swoja
interpretacje kosztow uzyskania przychodu od zyskéw kapitatowych.

2.5. Miejsce pracy

O tym, ze warunki pracy wplywaja na wydajno$¢ kazdego z nas,
wiedza chyba wszyscy. Podobnie jest w przypadku inwestora
gieldowego. Jego miejsce pracy powinno by¢ swoista Swiatynia,
ktéra daje mu moc ipozytywnie wplywa na koncentracjg
i funkcjonowanie, a tym samym na podejmowane decyzje.

Ja preferuje miejsce zaciszne i dobrze nastonecznione, w ktdorym tatwo
zebra¢ mysli; gdzie nikt nie bedzie zaklocat spokoju. Rownie wazny jest
sprzet komputerowy, ktorego uzywamy: duzy monitor, na ktérym
bardzo dobrze bedzie wida¢ wykresy, odpowiednia szybkos¢ tacza
internetowego, ktora pozwoli $ledzi¢ notowania i transmisje
z konferencji spolek — czgsto sa one prowadzone online — oraz
pozostate rzeczy, jak karta graficzna, procesor i odpowiednia ilos¢
RAM-u. Oczywiscie nie chodzi tutaj o najnowsze osiagnigcia techniki,
bo rownie dobrze mozna pracowa¢ na komputerach z konca lat 90.
Znam osoby, ktore sktadaja zlecenia telefonicznie i tez osiagaja sukcesy,
jednak warto mie¢ w miarg nowa technologig po swojej stronie.

Wracajac do szybkosci i niezawodnos$ci tacza internetowego — nie
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ma nic bardziej irytujacego i stresujacego niz to, jak w kluczowe;j
chwili podczas sktadania zlecenia w trakcie sesji nastgpuje przerwa
w dostepie do sieci. Dlatego warto czasami zaptaci¢ wigcej za lepsze
lacze, niz liczy¢ straty zwiazane z jego zawodnym dziataniem.

Najwazniejsze jednak to stworzy¢ takie otoczenie i warunki pracy, ktore
beda na nas najlepiej dziala¢. Widzialem inwestorow, ktorzy w ciszy
i skupieniu obserwowali notowania iz mina pokerzysty skladali
zlecenia. Inni z kolei w nerwowym uscisku dzierzyli myszke i krzyczeli
do monitora z notowaniami, wytadowujac w ten sposdb swoje emocje,
ajeszcze inni chodzili po biurze tam iz powrotem, w skupieniu
obserwujac to, co sig dzieje na gietdzie i analizujac sytuacj¢ na rynku.

Czesto zachowania inwestoroOw budza $miech, a czasami
i zdziwienie, jednak kazde zachowanie ikazdy sposob jest dobry,
jezeli przynosi sukcesy iprzeklada si¢ na zyski. Jesli pewniej
poczujesz si¢, gdy na monitorze bedzie stat stonik przynoszacy
szczgscie, to go tam postaw. Jezeli wierzysz w talizmany, to je nos$
— pewnos¢ 1 wiara w siebie to bardzo wazny aspekt sukcesu.

2.6. Gielda i emocje

Nasze emocje to nic innego jak szereg skomplikowanych, ztozonych
proceséw  psychicznych, nieustannie zachodzacych w naszej
psychice i odpowiedzialnych za nasze reakcje i decyzje. Natomiast
gielda to idealne miejsce, w ktorym zeruje si¢ na emocjach
inwestorow i na podjetych pod ich wptywem ztych transakcjach.

Spekulacje, falszywe wybicia z formacji, niezliczone transakcje
wciggu dnia, natlok informacji, komunikatoéw, raportow
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1 zmieniajace si¢ wykresy — to tylko nieliczne bodzce, z ktorymi
nasz umyst bedzie musial sobie poradzi¢. Na ich podstawie bedzie
on reagowal ipodejmowal decyzje w zaleznosci od tego, jakie
informacje otrzyma. Raz begdziemy popada¢ w euforig, ainnym
razem w panike. Dlatego tak wazne jest, aby nie podejmowac decyzji
pod wptywem emocji i chwilowych ,,anomalii” rynkowych.

Czesto widzac szal zakupdw ,,na spdtce”, wigkszos¢ inwestorow
podaza za tlumem ipchana chwilowym ,szatem” i chciwo$cia
uczestniczy w masowym entuzjazmie spowodowanym mozliwoscia
szybkiego zarobku. Jednak gietda to jedno z tych miejsc, w ktoérym
wigkszo$¢ nie ma racji. Dlatego nalezy by¢ ostroznym tam, gdzie
inni o tym zapominaja, i by¢ zawsze krok przed nimi. Tylko nasza
dyscyplina, wiedza i do$wiadczenie pozwola nam zapanowaé nad
emocjami i spojrze¢ na kazda sytuacje z rozsadkiem, opanowaniem
i poddac jg zimnej kalkulacji.

Na gieldzie kazdy spotka si¢ zdziwnymi iniezrozumiatymi
zjawiskami. Bedziemy widzieli spekulacyjne wzrosty, panike, ktora
przeceni spotki do niezrozumiatych poziomoéw, czy rekomendacje
i wyceny z kosmosu. Jednak gietda rzadzi si¢ wlasnymi prawami.
Nalezy o tym pamigtac iliczy¢ si¢ z tym, ze nie raz nas zaskoczy
1 przyprawi o bol gtowy.

2.7. Kartka i dtugopis

To chyba najlepsza metoda §ledzenia tego, co dzieje si¢ na rynku,
Taczaca w sobie praktycznos¢, skuteczno$¢ i prostote.

Kartka i dlugopis doskonale sprawdzaja si¢ w kazdych warunkach
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i pozwalaja $ledzi¢ przebieg dziennych transakcji, zmieniajaca si¢
liczbg otwartych pozycji na rynku terminowym, ich poziomy czy tez
putapy realizowanych transakcji. Taka metoda pozwala rowniez
dostrzec wszelkie parametry rynku czy interesujacych nas akcji, jak
wolumen obrotu, jego warto$¢, teoretyczne kursy otwarcia
i zamknigcia notowan (TKO), kursy biezace iwiele innych
przydatnych informacji.

Najwigkszymi zaletami kartki i dtugopisu sa niezawodnos¢ 1 gwaran-
cja, ze tatwo si¢ nie zepsuja. Nalezy rowniez pamigtac, ze czgsto
wielogodzinne §ledzenie notowan przed monitorem z czasem przeto-
7y si¢ na przemegczenie wzroku, co w konsekwencji moze wplywaé
na efektywnos$¢ i trafno$¢ naszych decyzji — mozna wtedy prze-
oczy¢ wiele istotnych i znaczacych dla naszej inwestycji sygnatow.
Dlatego tak wazne jest rOwniez zadbanie o odpoczynek od monitora,

a kartka i dlugopis stanowia idealne rozwiazanie.
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Dlaczego warto mie¢ petng wersje?

N 4 CZAS ok Petng wersje ksigzki zaméwisz na stronie
L NA GIELDE! wydawnictwa Ztote Mysli
| JAKZACZAC ZARABIAC http://www.zlotemysli.pl/prod/66
~  NAGPW? . i L
62/czas-na-gielde-daniel-sokolo
wski.html
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